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Информацията представена в настоящия документ е към 28.02.2010 г. и е вследствие на изискванията, заложени във Вътрешните Правилата за управление на риска на ИП “КЕПИТЪЛ МАРКЕТС” АД и изискванията на чл. 153 от Наредба № 35 за капиталовата адекватност и ликвидността на инвестиционните посредници
Съгласно изискванията, заложени в Наредба № 35 на капиталовата адекватност и ликвидността на инвестиционните посредници, всички инвестиционни посредници са длъжни да оповестяват публично информацията, обект на този доклад най – малко веднъж годишно. 
І. Цели и политика на инвестиционния посредник във връзка с управлението на рисковете
Политиката за анализ и управление на риска са неразделна част от общата инвестиционна политика на ИП “КЕПИТЪЛ МАРКЕТС”АД. Основната задача пред управленския ни екип винаги се е свързвала със стремежа към нарастване на активите на дружестовото и прогресиращ капиталов рaстеж с цел осигуряване стабилност и доверие в нашите клиенти и партньори.

а. Стратегии и процедури за управление на риска
ИП “КЕПИТЪЛ МАРКЕТС”АД различава и отчита влиянието на следните видове риск:

1. Пазарен риск-вероятността да се понесат загуби или да не се реализира печалба под въздействието на неблагоприятни промени в цените на финансовите инструменти, пазарните лихвени проценти, валутни курсове и други;

2. Сетълмент риск и кредитен риск на насрещната страна и от големи експозиции-вероятността да се нарушат капиталовите изисквания на инвестиционния посредник;

3. Операционен риск-вероятността да се понесат загуби в резултат на неподходящи или неправилни вътрешни процедури,грешки на длъжностни лица  при инвестиционния посредник,вкл.в офисите  или от вътрешни събития;

4. Правен риск-вероятността да се понесат загуби в резултат на нарушения или неспазване на законовите и подзаконови нормативни актове или вътрешно-дружествените документи;

5. Репутационен риск-възможността от негативни публикации и изявления в средствата за масова информация, електронните медии и др.касаещи инвестиционния посредник, верни или неверни,което да доведе до намаление на клиентската база,приходите или до завеждане на  съдебни дела;

6. Бизнес-риск-възможността под влиянието на различни фактори от външната среда-макроикономически, политически и други, както и от условията за работа в тази среда да се причинят негативни последици в дейността на инвестиционния посредник

7. Позиционен риск/общ и специфичен/- риск от промяната на цената на даден инструмент в резултат на фактори,свързани с емитента или в случай на деривативен инструмент-свързан с емитента на базовия инструмент, както и риска от промяната в цената на дадения инструмент поради промяна в равнището на лихвените проценти;

8. Стоков риск-риска от позиции в борсово търгувани стоки или стокови деривативни инструменти в инвестиционния и търговски портфейл на инвестиционния посредник;

9. Риск от концентрация-риск от не съчетаване на падежите между експозициите и кредитната им защита, както и риска, който възниква при прилагането на техники за редукция на кредитния риск и на големите индиректни кредитни експозиции;

10. Ликвиден риск-възможността инвестиционния посредник да не разполага с достатъчно средства за посрещане на задълженията си,когато те станат изискуеми и невъзможността да реализира свои активи при подходяща цена и в приемливи срокове.

11. Валутен риск-рискът от промените на валутния курс на лева спрямо чуждите валути;

12. Лихвен риск-риск от колебания в лихвените проценти,дотолкова доколкото лихвоносните активи и лихвените пасиви падежират или търпят промени в лихвените равнища по различно време и в различна степен.

13. Други рискове, свързани с дейностите, процедурите и системите на инвестиционния посредник

b. Структура и организация на звеното за управление на риска
За да отговори адекватно на изискванията на Наредба № 35 за капиталовата адекватност и ликвидност на инвестиционните посредници ИП “КЕПИТЪЛ МАРКЕТС”АД формира самостоятелен отдел за Анализ и управление на риска, който докладва пряко на ръководството на посредника и извършва ежедневен мониторинг на всички рискови фактори, касаещи дейността на посредника, съвместно с отделите за Вътрешен контрол и Счетоводство. Отделът има следните основни функции:

· Разработва и внедрява системата за управление на риска;
· Прилага политиката и процедурите, предвидени в правилата за управление на риска на ИП “Кепитъл Маркетс” АД;

· Предприема необходимите мерки за отстраняване на констатирани непълноти и несъответствия в политиката и процедурите за управление на риска;

· Контролира входящите данни , необходими за оценка на риска 
съгласно приложимите методи;
· Участва в ежедневните процеси по планиране, наблюдение, управление и контрол на рисковете;
· Анализира ежедневните отчети за капиталова адекватност и ликвидност с цел оценка на рисковете свързани с дейността на инвестиционния посредник;

· Ежедневно следи експозициите на ИП “Кепитъл Маркетс” АД към едно лице и към група свързани лица, както и сумата на големите експозиции на ИП “Кепитъл Маркетс” АД с цел ограничаване на риска от прекомерната им концентрация.

ІІ. Информация относно собствения капитал и общите капиталови изисквания
a.Обобщена информация за условията и основните характеристики на всички елементи и съставни компоненти на собствения капитал
Собственият капитал (капиталова база) на инвестиционния посредник съгласно Наредба № 35 се състои от следните елементи: 

1. Първичен капитал, състоящ се от сумата на: 

· Записан и внесен от акционерите или други притежатели на дялове капитал

· Задължителни резерви съгласно чл. 57, ал. 1 от ЗППЦК

· Други резерви

· Неразпределена печалба от минали години, намалена с вички очаквани данъци или дивиденти
и намален с:

· Балансова стойност на нетекущите нематериални активи

· Съществени загуби от текущия период

2. Допълнителен капитал
3. Намаления на първичния и допълнителния капитал

b. Стойност на първичния капитал с отделно оповестяване на положителните елементи и намаленията 

Стойността на първичния капитал е 336 551 лв. Формиран като положителни парични потоци от :

· Записан и внесен от акционерите или други притежатели на дялове капитал – 500 000 лв.
· Други резерви - 17 995 лв.

· Загуба от минали години – 175 090.
     Намаленията  на първичния капитал са както следва: 

· Балансова стойност на нетекущите нематериални активи – 6 354 лв.

c. Елементи, с които се намалява първичният и допълнителният капитал 

Първичният капитал и допълнителният капитал се намалява със сумата от балансова стойност на нетекущите нематериални кативи и съществени загуби от текущия период.

d. Обща стойност на собствения капитал след намаленията и ограниченията по чл. 7, ал 7 от Наредба № 35 
 

Общата стойност на собствения капитал, след намаленията и ограниченията по чл. 7, ал. 7 от Наредба № 35, е в размер на 336 551 лв. 
Систематичен поглед на състоянието на собствения капитал към рисковите експозиции може да се представи по следния начин:

1.Собствен Капитал към 28.02.2010г. – 336 551 лв.

2.Капиталови изисквания за кредитен риск, кредитен риск на насрещната страна, риск от разсейване и сетълмент риск при свободни доставки – 18443 лв.

3.Капиталови изисквания за сетълмент Риск: 0.00 лв.

4.Капиталови изисквания за позиционен, валутен и стоков риск по стандартизирания подход - 6332 лв.

5.Капиталови изисквания за операционен риск изчислен по подход на базисния индикатор - 8833 лв.

ІІІ. Информация относно спазването на изискванията по чл. 21 и чл. 142, ал. 3 и 4  от Наредба № 35
a. Обобщена информация за методите, използвани от инвестиционния посредник за оценка на адекватността на вътрешния му капитал, необходим за извършване на текущата и бъдещата му дейност 
ИП “КЕПИТЪЛ МАРКЕТС”АД изчислява капиталовите изисквания за покриване на кредитен риск, кредитен риск на насрещната страна, риск от разсейване, сетълмент риск при свободни доставки както и общите капиталови изисквания за позиционен, валутен и стоков по стандартизирания подход, както и операционен риск по подхода на базисния индикатор, разгледани в Наредба 35 за Капиталовата адекватност и ликвидност на инвестиционните посредници.

 b. Стойност, представляваща 8% от стойността на рисково-претеглените експозиции за кредитен риск за всеки клас експозиция, определена по чл. 107 от Наредба № 35
	Експозиция
	Стойност  (лева)

	Регионални или местни органи 
	0

	Търговски предприятия в инвестиционен портфейл 
	0

	Търговски предпериятия 
	1444

	Експозиции на дребно 
	0

	Други позиции 
	0


c. Минимални капиталови изисквания, изчислени съгласно чл. 21, т. 2 и 3 от Наредба № 35 за позиционен риск, сетълмент риск, кредитен риск на насрещната страна, големите експозиции, валутен риск, стоков риск, операционен риск и квалифицирано дялово участие

Таблица № 1 към 28.02.2010г.:
	Кредитен риск, кредитен риск на насрещната страна, риск от разсейване и сетълмент риск при свободни доставки 
	1444 лв.

	Сетълмент риск 
	0.00 лв.

	Позиционен риск, валутен риск и стоков риск по стандартизирания метод 
	6332 лв.

	Операционен риск, изчислен по метода на базисния индикатор 
	8833 лв.

	Общо Капиталовите изисквания:
	16609 лв.

	Собствен капитал 
	336551 лв.

	Покритие на рисковите експозиции 
	2026.32%


  
Според изложените данни в Таблица 1 към 28.02.2010г. ИП “КЕПИТЪЛ МАРКЕТС”АД отговаря на капиталовите изисквания заложени в Наредба № 35 като осигурява покритие в размер на 2101.20% над всички рискови експозиции.

IV. Информация за всеки клас експозиция, определен в чл. 107 от Наредба № 35, както следва:

 а. Стойност на експозициите и стойност на експозициите след редукция на кредитния риск за всяка степен кредитно качество, определено в приложение № 4, както и тези с които се намалява собственият капитал
 Контрагентите по експозициите на инвестиционния посредник, изложени на кредитен риск нямат присъдени рейтинги от признати рейтингови агенции. 

 По отношение експозициите към регионални правителства и местни органи ИП “Кепитъл Маркетс”АД приписва рисково тегло 0%. Към 28.02.2010г. дружеството не формира такива.

 В съответствие с т. 1.8. от Приложение № 4 към Глава дванадесета, Раздел I на Наредба № 35, за експозициите на дребно, които отговарят на критериите по чл.107 ал.2 от същата наредба се приписва рисково тегло 75%. Към 28.02.2010г. експозициите на дребно на инвестиционния посредник са в размер на 1568.83 лв.

 Инвестиционният посредник приписва 100% рисково тегло на  краткосрочните си експозици към институции и търговски предприятия, (точка 1.14. от Приложение № 4 към Глава дванадесета, Раздел І от Наредба № 35). Като към  28.02.2010г. същите са в размер на 16873.88 лв.

  Собственият капитал на ИП “Кепитъл Маркетс”АД се намалява с балансовата стойност на нетекущите нематериални активи в размер на 8012 лв. 

V. Информация за капиталовите изисквания за всеки риск съгласно чл. 21, т. 2 и 3 от Наредба № 35:
Капиталовите изисквания за кредитен риск, кредитен риск на насрещната страна, риск от разсейване и сетълмент риск при свободни доставки е 8% от рисково претеглените експозиции. При прилагане на метода на базисния индикатор инвестиционният посредник изчислява капиталови изисквания за операционен риск, равни на 15% от базисния индикатор, описан по-долу.  
VІ. Информация за операционния риск, която включва:
a. Методи за оценка на капиталовите изисквания за операционен риск
ИП “КЕПИТЪЛ МАРКЕТС” АД изчислява капиталовите изисквания за операционен риск съгласно подхода на базисния индикатор на Наредба № 35.

b. Описание на прилаганите от инвестиционния посредник методи по глава тринадесета, Раздел I – Операционен риск
 ИП “КЕПИТЪЛ МАРКЕТС” АД изчислява капиталови изисквания за операционен риск, равни на 15% от базисния индикатор, който се изчислява като средна стойност от сумата на нетния приход от лихви и нетния приход, различен от лихви на база тригодишен период. Към 28.02.2010г. капиталовите изисквания за операционен риск, изчислени съгласно описания подход, са в размер на 8833 лв.
Изготвил: ……………………

/Гаро Мамасян/

